ISIN: GBOOBKD45B43
Codice Comune: 179026180
Valoren: 40357659

Numero di Tranche PIPG: 168077

Condizioni Definitive del 28 ottobre 2019
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL

Programma Serie P per I’emissione
di Warrants, Obbligazioni e Certificati

Emissione per un massimo di 100.000 Certificati EUR Autocallable (Rimborsabili Anticipatamente
Automaticamente) con Durata Cinque Anni collegati alle azioni ordinarie di LINDE PLC., con scadenza il 21
novembre 2024
(i "Certificati" o gli ""Strumenti Finanziari'")

TERMINI CONTRATTUALI

I termini qui utilizzati avranno il significato ad essi attribuito nelle Condizioni Generali degli Strumenti Finanziari,
nelle Condizioni di Pagamento, nelle Condizioni di corresponsione Autocall, nonché nelle Condizioni relative alle
Attivita Sottostanti riportate nel prospetto di base datato 18 luglio 2019 (il “Prospetto di Base™) come supplementato
dai supplementi al Prospetto di Base del 14 agosto 2019, del 19 settembre 2019, del 3 ottobre 2019 e del 22 ottobre
2019 che congiuntamente costituiscono un prospetto di base ai fini della Direttiva 2003/71/CE (cosi come modificata
o sostituita) (la "Direttiva Prospetti"). Il presente documento costituisce le Condizioni Definitive dei Certificati qui
descritti ai fini dell’Articolo 5.4 della Direttiva Prospetti e deve essere letto congiuntamente a tale Prospetto di Base
come supplementato. Le informazioni complete sull’Emittente e sull’offerta dei Certificati sono disponibili
esclusivamente sulla base della lettura congiunta delle presenti Condizioni Definitive e del Prospetto di Base come
supplementato. E possibile consultare il Prospetto di Base e i supplementi al Prospetto di Base sul sito www.bourse.lu
e durante il normale orario lavorativo presso la sede legale dell’Emittente, ed inoltre & possibile ottenerne copie
dall’ufficio specifico dell’Agente per i Pagamenti Lussemburghese. E possibile consultare le presenti Condizioni
Definitive sul sito web www.goldman-sachs.it.

Una nota di sintesi dei Certificati (la quale comprende la nota di sintesi del Prospetto di Base cosi come modificata al
fine di riflettere le disposizioni delle presenti Condizioni Definitive) viene allegata alle presenti Condizioni Definitive.

1. Tranche Numero:
uno.

2. Valuta di Regolamento: EUR.
3. Numero complessivo di Certificati:

0] Serie: Fino a 100.000.
(i) Tranche: Fino a 100.000.


http://www.bourse.lu/
http://www.goldman-sachs.it/

(iii)  Valore Nominale di Negoziazione:

(iv)  Formato degli Strumenti Finanziari
non-standard:

(v)  Ammontare Nominale:

Prezzo di Emissione:

Ammontare di Calcolo:

Data di Emissione:

Data di Scadenza:

() Data di Esercizio (Strike Date):

(ii) Data di  Determinazione  di
Riferimento (Condizione Generale
degli Strumenti Finanziari 2(a)):

(iii)  Data di
Programmata:

Determinazione

(iv)  Prima Rettifica Specifica della Data
di Scadenza:

(v)  Seconda Rettifica Specifica della
Data di Scadenza:

- Giorno(i) Specificato(i) ai fini

della “Seconda Rettifica
Specifica della Data di
Scadenza’:

- Convenzione Giorno Lavorativo
per la Data di Scadenza ai fini

della “Seconda Rettifica
Specifica della Data di
Scadenza:

(vi)  Rettifica del Giorno Lavorativo:

(vii)

Rettifica “American Style™:
(viii) Rettifica della Data di Scadenza

“Roll on” alla Data di Pagamento
(Maturity Date Roll on Payment

Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.

EUR 100 per Certificato.

EUR 100.

15 novembre 2019.

Nota di Sintesi

La Data di Scadenza Programmata € il 21 novembre 2024

Non applicabile.

Data di Riferimento Finale.

Non applicabile.

Non applicabile.

Applicabile.

Cinque Giorni Lavorativi.

Convenzione Giorno Lavorativo Successivo.

Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.



Nota di Sintesi

Date Adjustment):

8. Attivita Sottostante(i): L’Azione (cosi come definita di seguito).

DISPOSIZIONI RELATIVE ALLA VALUTAZIONE

9. Data(e) di Valutazione: 16 novembre 2020, 15 novembre 2021, 14 novembre
2022, 14 novembre 2023 e 14 novembre 2024.

- Data di Riferimento Finale: La Data di Valutazione é prevista per il 14 novembre
2024.
10. Data di Osservazione del Livello di Base: Non applicabile.
11. Data di Valutazione Iniziale: 14 novembre 2019.
12. Determinazione della Media: Non applicabile.

L R In relazione all’ Attivita Sottostante, il Prezzo di Chiusura
13. Prezzo Iniziale dell’ Attivita:

Iniziale.

14. Data di Riferimento Finale dell’Attivita Non applicabile.
Rettificata:

15. Data di Riferimento Iniziale dell’Attivita Non applicabile.
Rettificata:

16. Data di Valutazione (Finale) della Valuta Non applicabile.
Estera (FX):

17. Datadi Valutazione (Iniziale) della Valuta Non applicabile.
Estera (FX):

18. Data di Valutazione della Valuta Estera Non applicabile.
(FX) Finale:

19. Data di Valutazione della Valuta Estera Non applicabile.
(FX) Iniziale:

CONDIZIONI DI PAGAMENTO DEL COUPON

20. Condizioni di Pagamento del Coupon: Non Applicabile.

21. Base di Calcolo degli Interessi: Non Applicabile.

22. Data di Decorrenza degli Interessi: Non Applicabile.

23. Condizioni degli Strumenti Finanziari a Non Applicabile.

Tasso Fisso (Condizione Generale degli
Strumenti Finanziari 11):

24. Condizioni della Valuta Estera (FX) BRL Non Applicabile.
(Condizione di Pagamento del Coupon



25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

1.1(c)):

Condizioni dello Strumento Finanziario
in Valuta Estera (FX) (Condizione di
Pagamento del Coupon 1.1(d)):

Condizioni degli Strumenti Finanziari A
Tasso Variabile (Condizione Generale
degli Strumenti Finanziari 12):

Modifica della Base di Calcolo degli
Interessi (Condizione Generale degli
Strumenti Finanziari 13):

Importo Alternativo del Coupon Fisso
(Condizione del Payout del Coupon 1.1)

Coupon Condizionale (Condizione di
Pagamento del Coupon 1.3):

Coupon Range Accrual (Condizione di
Pagamento del Coupon 1.4):

Coupon Performance (Condizione di
Pagamento del Coupon 1.5):

CONDIZIONI DI PAGAMENTO AUTOCALL

32.

Esercizio  Anticipato  Automatico
(Condizione Generale degli Strumenti
Finanziari 15):

0] Data(e) Applicabile(i):

(i) Data(e) di
Automatico:

Esercizio Anticipato

(a) Prima Rettifica Specifica della Data di
Esercizio Anticipato Automatico:

(b) Seconda Rettifica Specifica della Data di
Esercizio Anticipato Automatico:

— Giorno(i) Specificato(i)
dell’Esercizio Anticipato Automatico
ai fini della “Seconda Rettifica
Specifica della Data di Esercizio
Anticipato Automatico™:

— Data rilevante di Determinazione
dell’Esercizio Anticipato Automatico
Rilevante:

(iii)

Importo(i) dell’Esercizio Anticipato
Automatico:

33. Condizioni di Pagamento Autocall:

Nota di Sintesi

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Applicabile.

Ciascuna Data di Osservazione Autocall.

Ciascuna data indicata nella Tabella Autocall nella colonna
intitolata “Data di Esercizio Automatico Anticipato”.

Non Applicabile.

Applicabile.

Cinque Giorni Lavorativi.

La Data Applicabile corrispondente a tale Data

Programmata di Esercizio Anticipato Automatico.

Rispetto a ciascuna Data Applicabile, I’Importo Dovuto in
Caso di Evento Autocall che corrisponde a tale Data
Applicabile.

Applicabile.



0] Evento Autocall:

—  Nessun pagamento dell’Importo del
Coupon in seguito ad un Evento
Autocall:

(i) Importo dell’Evento Autocall
Giornaliero

(iii)  Valore di Riferimento Autocall:

(iv)  Livello Autocall:

(v)  Importo TARN:
(vi) Data di Osservazione Autocall:

(vii)  Importo di Evento Autocall:

Nota di Sintesi

Applicabile, ai fini della definizione di un “Evento Autocall”
nell’ambito delle Condizioni di Pagamento Autocall, il
Valore di Riferimento Autocall maggiore o uguale al Livello
Autocall € applicabile con rispetto a ciascuna Data di
Osservazione Autocall.

Non Applicabile.

Non Applicabile.
Prezzo di Chiusura Autocall.

Con riferimento a ciascuna Data di Osservazione Autocall e
all’Attivita Sottostante, il 100 per cento (100%) del Prezzo
Iniziale dell’ Attivita.

Non Applicabile.

Ciascuna data indicata nella Tabella Autocall nella colonna
intitolata “Data di Osservazione Autocall”.

Con riferimento a ciascuna Data di Osservazione Autocall,
I’importo indicato nella Tabella Autocall nella colonna
"Importo di Evento Autocall* nella stessa riga
corrispondente a tale Data di Osservazione Autocall.

Data di Osservazione Autocall Data di Eserc_lz_lo Automatico Importo di Evento
Anticipato Autocall

La Data di Valutazione prevista per il 16 23 novembre 2020 EUR 107,60
novembre 2020

La Data di Valutazione prevista per il 15 29 novembre 2021 EUR 115,20
novembre 2021

La Data di Valutazione prevista per il 14 21 novembre 2022 EUR 122,80
novembre 2022

La Data di Valutazione prevista per il 14 21 novembre 2023 EUR 130,40
novembre 2023

CONDIZIONI DI PAGAMENTO DELL’IMPORTO DI REGOLAMENTO

34.
35.

36.

Regolamento:

Pagamento di una Singola Gamba
(Single Limb Payout) (Condizione di
Pagamento 1.1):

Pagamento di Gambe Multiple (Multiple
Limb Payout) (Condizione di
Pagamento 1.2):

0] Evento Trigger (Condizione di

Il Regolamento in Contanti & Applicabile.

Non Applicabile.

Applicabile.

Non Applicabile.



(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

*)

(xi)

Pagamento 1.2(a)(i)):
(a) Trigger Payout 1:

- Percentuale Trigger
(b) Trigger Payout 2:
(c) Trigger Payout 3:
(d) Trigger Cap:

(e) Trigger Floor:

Pagamento 1 (Condizione
Pagamento 1.2(b)(i)(A)):

— Percentuale di Rimborso:

Pagamento 2 (Condizione
Pagamento 1.2(b)(i)(B)):

Pagamento 3 (Condizione
Pagamento 1.2(b)(i)(C)):

Pagamento 4 (Condizione
Pagamento 1.2(b)(i)(D)):

Pagamento 5 (Condizione
Pagamento 1.2(b)(i)(E)):

Pagamento 6 (Condizione
Pagamento 1.2(b)(i)(F)):

Pagamento 7 (Condizione
Pagamento 1.2(b)(i)(G)):

Pagamento 8 (Condizione
Pagamento 1.2(b)(i)(H)):

Pagamento 9 (Condizione
Pagamento 1.2(b)(i)(I)):

Pagamento 10 (Condizione
Pagamento 1.2(b)(i)(J))

di

di

di

di

di

di

di

di

di

di

Regolamento per Contanti Downside

(Condizione di

1.2(c)()(A)):

(a) Percentuale Minima:

(b) Valore Finale:

(c) Valore Iniziale:

(d) Limite Massimo Downside:

(e) Limite Minimo Downside:

Pagamento

Applicabile.

138,00 per cento (138,00%).
Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.
Applicabile.

100 per cento (100%)

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Applicabile ai fini della Condizione di Pagamento 1.2(c)
(i) (A), é applicabile una Singola Attivita.

Non Applicabile.

Prezzo di Chiusura Finale.

100 per cento (100%) Prezzo di Chiusura Iniziale.

Non Applicabile.
Non Applicabile.

6

Nota di Sintesi



37.

38.

39.

(f) Finale/Iniziale della Valuta Estera
(FX):

(g) Attivita in Valuta Estera (FX):
(h) Livello Buffer:

(i) Prezzo di Riferimento (Finale):

(j) Prezzo di Riferimento (Iniziale):

(k) Perf:

(I) Strike:

(m) Partecipazione:

(n) FXR:
(xii)Regolamento con Consegna Fisica
Downside (Condizioni di Pagamento

1.2(c)(ii)):

Pagamento del Warrants (Condizione di
Pagamento 1.3):

Condizioni dell’Evento Barriera

(Condizione di Pagamento 2):

Q) Evento Barriera:

(i) Valore di Riferimento della Barriera:
(iii)  Livello Barriera:

(@) Livello 1 di Barriera:

(b) Livello 2 di Barriera:
(iv)  Periodo di Osservazione Barriera:
(v)  Condizione dell’Evento di Lock-In:
(vi)  Evento Star:
Condizioni dell’Evento Trigger

(Condizione di Pagamento 3):

0] Evento Trigger:

Nota di Sintesi

Non Applicabile.

Non Applicabile.
Non Applicabile.

A fini della Condizione di Pagamento 1.2(c)(i)(A), Non
Applicabile.

Ai fini della Condizione di Pagamento 1.2(c)(i)(A), Non
Applicabile.

Ai fini della Condizione di Pagamento 1.2(c)(i)(A), Non
Applicabile.

Ai fini della Condizione di Pagamento 1.2(c)(i)(A), Non
Applicabile.

Ai fini della Condizione di Pagamento 1.2(c)(i)(A), Non
Applicabile.

Ai fini della Condizione di Pagamento 1.2(c)(i)(A), Non
Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Applicabile.

Applicabile, ai fini della Definizione di “Evento Barriera”
nelle Condizioni di Pagamento, un Valore di Riferimento
della Barriera inferiore al Livello Barriera € applicabile.

Il Prezzo di Chiusura della Barriera € applicabile.
70 per cento (70%) del Prezzo Iniziale dell’ Attivita.
Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non applicabile.

Applicabile, ai fini della definizione di “Evento Trigger”
nelle Condizioni di Pagamento, un Valore di Riferimento
Trigger inferiore al Livello Trigger & applicabile.



40.
41.

(i) Valore di Riferimento Trigger:
(iii)
(iv)

Conversione di Valute:

Livello Trigger:

Periodo di Osservazione Trigger:

Regolamento con Consegha Fisica
(Condizione Generale degli Strumenti
Finanziari 7(e)):

42. Importo di Rimborso Anticipato Non
Programmato:
- Rettifiche Spese e Costi
dell’Emittente:
PREVISIONI DI ESERCIZIO
43. Stile di Esercizio dei Certificati

44,
45,
46.

47.

48.

49.

(Condizione Generale degli Strumenti
Finanziari 7):

Periodo di Esercizio:
Date Specificate di Esercizio:

Data di Scadenza:

- La Data di Scadenza & Giorno Lavorativo
Rettificato:

Rimborso ad Opzione dell’Emittente
(Condizione Generale degli Strumenti
Finanziari 16):

Esercizio Automatico (Condizione
Generale degli Strumenti Finanziari

7()):

Numero Minimo di Esercizio
(Condizione Generale degli Strumenti
Finanziari 10(a)):

Nota di Sintesi

Prezzo di Chiusura Trigger.

100 per cento (100%) del Prezzo Iniziale dell’ Attivita.
Non applicabile.

Non applicabile.

Non applicabile.

Valore Attuale di Mercato.

Applicabile.

| Certificati sono Strumenti Finanziari di Stile Europeo. La
Condizione Generale degli Strumenti Finanziari 7(b) ¢
applicabile.

Non Applicabile.
Non Applicabile.
Nel caso in cui:

(i) un Evento di Esercizio Automatico Anticipato non si
verifica ad una Data Applicabile, la Data di
Riferimento Finale; oppure

(i) un Evento di Esercizio Automatico Anticipato si

verifica ad una Data Applicabile, tale Data
Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

I Certificati sono Strumenti Finanziari a Rimborso

Automatico — la Condizione Generale degli Strumenti
Finanziari 7(i) & applicabile, salvo la Condizione Generale
degli Strumenti Finanziari 7(i)(ii), che non & non
applicabile.

Non Applicabile.



50.

51.
52.
53.

Multipli Permessi (Condizione Generale
degli Strumenti Finanziari 10(a)):

Numero Massimo di Esercizio:
Prezzo Strike:

Valore di Chiusura:

Nota di Sintesi

Non Applicabile.

Non Applicabile.
Non Applicabile.
Non Applicabile.

STRUMENTI FINANZIARI COLLEGATI AD AZIONI / STRUMENTI FINANZIARI COLLEGATI AD
INDICI/ STRUMENTI FINANZIARI COLLEGATI A MERCI/STRUMENTI FINANZIARI COLLEGATI
A VALUTA ESTERA (FX) / STRUMENTI FINANZIARI COLLEGATI ALL’INFLAZIONE / STRUMENTI
FINANZIARI COLLEGATI A FONDI / STRUMENTI FINANZIARI COLLEGATI A PANIERI MULTI-
ATTIVITA

54.

Tipo di Certificati:

I Certificati sono Strumenti Collegati ad Azioni - le
Condizioni relative ai Collegati ad Azioni sono applicabili.

TABELLA DELL’ATTIVITASOTTOSTANTE

Attivita Sottostante Bloomberg / Reuters ISIN Sede di Negoziazione
Le azioni ordinarie di LINDE LIN GY <Equity>/ LINI.DE IEO0BZ12WP82 XETRA
PLC
55. Strumenti Finanziari Collegati ad Applicabile.

Azioni:
(i) Azioni Singole o Paniere di Azioni o
Paniere Multi-attivita:

(i) Nome della/e Azione/i:

(iii) Sede/i di Negoziazione:

(iv) Sede/i di Negoziazione Collegato/i:
(V) Sede/i di Negoziazione Opzioni:
(vi) Orario di Valutazione:

(vii)  Azioni Singole e Date di Riferimento —
Conseguenze dei Giorni di Turbativa:

(@ Numero Massimo di Giorni di
Turbativa:

(b) Nessuna Rettifica:

(viii)  Azioni Singole e Media delle Date di
Riferimento — Conseguenza di Giorni

Azione Singola.

Come specificato nella colonna intitolata “Attivita
Sottostante” nella Tabella dell’ Attivita Sottostante.

Come specificato nella colonna intitolata “Sede di
Negoziazione” nella Tabella dell’ Attivita Sottostante.

Tutte le Sedi di Negoziazione.
Le Sedi di Negoziazione Collegate.
Orario di Valutazione di Default.

Applicabile rispetto a ciscuna Data di Riferimento — come
specificato nella Condizione 1.1 relativa ai Collegati ad
Azioni.

Cosi come specificato nella Condizione 7 relativa ai
Collegati ad Azioni.

Non Applicabile.

Non applicabile.



56. Strumenti
Indici:

57.

58.

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
(xvi)
(xvii)
(xviii)

(xix)

(xx)

di Turbativa:

Paniere di Azioni e Date di Riferimento
— Valutazione del Paniere (Giorno di
Negoziazione Individuale
Programmato e Giorno di Turbativa
Individuale):

Paniere di Azioni e media delle Date di
Riferimento — Valutazione del Paniere
(Giorno di Negoziazione Individuale
Programmato e Giorno di Turbativa
Individuale):

Paniere di Azioni e Date di Riferimento
— Valutazione del Paniere (Giorno di
Negoziazione Comune Programmato,
ma Giorno di Turbativa Individuale):

Paniere di Azioni e Media delle Date di
Riferimento — Valutazione del Paniere
(Giorno di Negoziazione Comune
Programmato, ma Giorno di Turbativa
Individuale):

Paniere di Azioni e Date di Riferimento
— Valutazione del Paniere (Giorno di
Negoziazione Comune Programmato e
Giorno di Turbativa Comune):

Paniere di Azioni e media delle Date di
Riferimento — Valutazione del Paniere
(Giorno di Negoziazione Comune
Programmato e Giorno di Turbativa
Comune):

Data di Valutazione Fallback:
Cambiamenti Normativi:

Evento Straordinario — Sostituzione
dell’ Azione:

Correzioni del Prezzo dell’ Azione:

Correzione della Data Cut-off:

Previsioni relative ai Certificati di

Deposito:

Finanziari Collegati ad

Strumenti Finanziari collegati a Merci
(Merci Singole o Paniere di Merci):

Strumenti Finanziari Collegati a Merci
(Indice su Merci Singolo o Paniere di
Indici su Merci):

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.
Applicabile.
Applicabile.

Applicabile.

Nota di Sintesi

La Correzione di Default della Data di Cut-Off e applicabile

rispetto a ciascuna Data di Riferimento.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.
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59.

60.

61.
62.

Strumenti Finanziari collegati a Valuta
Estera (FX):

Strumenti Finanziari Collegati
all’Inflazione:
Strumenti Finanziari Collegati a Fondi

Strumenti  Finanziari
Panieri Multi-Attivita:

Collegati a

Nota di Sintesi

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.
Non Applicabile.

PREVISIONI GENERALI APPLICABILI Al CERTIFICATI

63.

Evento di Turbativa della Valuta Estera
(FX) / Evento di Turbativa della Valuta
Estera (FX) CNY / Evento di Turbativa
relativo alla Conversione della Valuta
(Condizione Generale degli Strumenti
Finanziari 14):

Q) Valuta di Base:

(i) Valuta di Riferimento:

(iii) Paese di Riferimento:

(iv) Centro(i) Finanziario(i) CNY:
(v) Tasso di Cambio USD/CNY :

(vi) Paese di Riferimento
Conversione della Valuta:

(vii) Tasso di Cambio (FX) USD/Valuta
Estera Interessata:
(a) Valuta Interessata:

(b) Data di Cut-off per Evento di

Turbativa della Valuta Estera (FX

Disruption Event Cut-off Date
(Condizione Generale degli
Strumenti Finanziari 2(a)):

(c) Data di Pagamento Interessata
Modificata (Adjusted Affected
Payment Date) (Condizione
Generale degli Strumenti
Finanziari 2(a)):

(d) Data di Pagamento Cut-off
Interessata (Affected Payment
Cut-off Date) (Condizione
Generale degli Strumenti
Finanziari 2(a)):

delle

L’Evento di Turbativa della VValuta Estera (FX) é applicabile
agli Strumenti Finanziari — la Condizione Generale degli
Strumenti Finanziari 14 (General Instrument Condition 14)
e la Condizione dei Collegati a Valuta Estera (FX) 4 (FX
Linked Condition 4) sono applicabili

Valuta di Regolamento

USD.

Stati Uniti, Regno Unito ed Euro-zona.
Not Applicabile.

Not Applicabile.

Stati Uniti, Regno Unito ed Euro-zona.

Come Specificato nella Condizione per gli Strumenti
collegati a Valuta Estera (FX Linked Condition) 4.

Valuta di Regolamento
Data di Cut-off per Evento di Turbativa della Valuta di

Default.

Data di Pagamento Interessata Modificata di Default.

Data di Pagamento Cut-off Interessata di Default.
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(e) USD/ Tasso di Cambio della
Valuta Estera Interessata (FX)
Sponsor della Determinazione
della Fissazione del Prezzo
(USD/Affected Currency FX
Rate Fixing Price Sponsor
Determination)

(f) Sponsor per Fissazione del
Prezzo:

(g9) Orario di Valutazione:
(viii) Data di Trade:

64. Arrotondamento (Condizione Generale
degli Strumenti Finanziari 25):

() Arrotondamento in caso di Non-
Inadempimento - valori e
percentuali di calcolo:

(i) Arrotondamento in caso di Non-
Inadempimento — somme liquide
ed esigibili:

(iii) Altri Accordi di
Arrotondamento:

65. Centro(/i) d’Affari Secondario(/i):

66. Centro Finanziario Principale:

67. Forma dei Certificati:

68. Rappresentanza dei Detentori:

69. Indentificazione dei Detentori in
relazione agli Strumenti Finanziari di
Diritto Francese (Condizione Generale
degli Strumenti Finanziari 3(c))

70. Numero Minimo di Negoziazione
(Condizione Generale degli Strumenti
Finanziari 5(c)):

71. Negoziazione  Multipla  Permessa
(Condizione Generale degli Strumenti
Finanziari 5(c)):

72. Agente per il Calcolo (Condizione
Generale degli Strumenti Finanziari
20):

DISTRIBUZIONE
73. Metodo di distribuzione:

Nota di Sintesi

Applicabile.

Refinitiv Benchmark Services Limited.

Alle o intorno alle 4 p.m., Orario di Londra.
Not Applicabile.
Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.

Non Applicabile.
Non Applicabile.

Strumenti Euroclear/Clearstream.

Non Applicabile.
Non Applicabile.

Un Certificato.

Un Certificato.

Goldman Sachs International.

Non sindacato.
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Nota di Sintesi

0] Se sindacato, nome e indirizzo dei Non Applicabile.
collocatori e impegni di
sottoscrizione:

(i) Data del Contratto di Sottoscrizione:  Non Applicabile.

(iii) Se non sindacato, nome ed indirizzo

del Dealer Goldman Sachs International, Plumtree Court, 25 Shoe

Lane, Londra EC4A 4AU, Regno Unito.

74. Offerta Non Esente: Un’offerta di Certificati puo essere effettuata dai collocatori

con procedura diversa da quella prevista ai sensi
dell’ Articolo 3(2) della Direttiva Prospetti nella Repubblica
Italiana (la “Giurisdizione dell’Offerta al Pubblico”)
durante il periodo che ha inizio in data 28 ottobre 2019
(incluso) e che termina in data 12 novembre 2019 (incluso)
(il “Periodo di Offerta™). Si rimanda altresi al successivo
paragrafo intitolato “Termini e Condizioni dell’Offerta”.

75. Divieto di vendita agli Investitori al Non Applicabile.
Dettaglio (Retail) dello SEE:
76. Disposizioni Supplementari per gli Non Applicabile.

Strumenti Finanziari di diritto Belga

Firmato in nome e per conto di Goldman Sachs International:

Da: oo

Debitamente autorizzato
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Nota di Sintesi

ALTRE INFORMAZIONI

1. QUOTAZIONE E AMMISSIONE ALLE L’Emittente presentera (o verra presentata per suo
NEGOZIAZIONI conto) una richiesta di ammissione alle negoziazioni
dei Certificati sul mercato EuroTLX, un sistema
multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da
EuroTLX SIM S.p.A. L’ammissione a negoziazione
dei Certificati & prevista per la Data di Emissione.
L efficacia dell’offerta dei Certificati &€ subordinata
all’adozione di un provvedimento di ammissione a
negoziazione entro la Data di Emissione. Qualora tale
ammissione a negoziazione dei Certificati non si
verifichi entro la Data di Emissione per qualsivoglia
ragione, I’Emittente revochera I’offerta, I’offerta sara
considerata nulla e i Certificati non verrnno emessi.

L’Emittente non ha alcun obbligo di mantenere la
negoziazione (qualora esistente) dei Certificati
sulla(e) borsa(e) di riferimento nel corso dell’intera
vita dei Certificati. | Certificati possono essere sospesi
dalle negoziazioni e/o cancellati dal listino in
qualunque momento in conformita con le norme ed i
regolamenti  applicabili  dalla(e) borsa(e) di

riferimento.
2. ACCORDI DI )/ALORIZZAZIONE Non Applicabile.
DELLA LIQUIDITA
3. MERITO DI CREDITO Non Applicabile.

4. INTERESSI DI PERSONE FISICHE E GIURIDICHE COINVOLTE NELL’OFFERTA

Una commissione di collocamento per Certificato fino al 4,00 per cento (4,00%) del Prezzo di Emissione
sara pagata dall’Emittente a ciascun collocatore relativamente ai Certificati collocati da tale collocatore.

5. RAGIONI DELL’OFFERTA, STIMA DEI PROVENTI NETTI E SPESE TOTALI

Q) Ragioni dell’offerta: Non Applicabile.
(i) Stima dei proventi netti: Non Applicabile.
(iii) Stima delle spese totali: Non Applicabile.

6. RENDIMENTO E VOLATILITADELL’ATTIVITA SOTTOSTANTE

Dettagli riguardati il rendimento passato e futuro e la volatilita dell’Attivita Sottostante possono essere
estratti da Bloomberg e Reuters. In ogni caso, il rendimento passato non ¢ indicativo di quello futuro.

Si veda la sezione “Esempi” che segue per una lista di esempi del potenziale rendimento sugli Strumenti
Finanziari in diversi scenari ipotetici.
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7. INFORMAZIONI OPERATIVE

Qualunque Sistema(i) di Gestione Accentrata
diverso(i) da Euroclear Bank S.A./N.V. e
Clearstream Banking, S.A. e relativo(i)
numero(i) di identificazione:

Consegna:
Nomi e indirizzi dell’(degli) Agente(i) per i
Pagamenti aggiuntivi (ove esistente(i)):

Contatto(i) operativo(i) per I’Agente Principale
del Programma:

Nota di Sintesi

Non applicabile.

Consegna a fronte di pagamento.

Non applicabile.

eg-sd-operations@gs.com

8. TERMINI E CONDIZIONI DELL’OFFERTA

Periodo di Offerta:

15

Un’offerta dei Certificati pud essere effettuata dai
collocatori con procedura diversa dall’Articolo 3,
comma 2 della Direttiva Prospetti nella Giurisdizione
dell’Offerta al Pubblico a partire dal 28 ottobre 2019
(incluso) e fino al 12 novembre 2019 (incluso), salvo
un’eventuale chiusura anticipata o estensione del
Periodo di Offerta come descritto di seguito nella
sezione “Termini e Condizioni dell’Offerta -
Condizioni cui é subordinata I’offerta”.

Gli Investitori possono presentare domanda di
sottoscrizione dei Certificati durante il normale orario
di apertura delle banche in Italia presso le filiali
dell’Offerente Autorizzato dal 28 ottobre 2019 (incluso)
e fino al 12 novembre 2019 (incluso), salvo chiusura
anticipata o estensione del Periodo di Offerta come
descritto di seguito nella sezione “Termini e Condizioni
dell’Offerta — Condizioni cui & subordinata I’offerta”.

| Certificati possono essere collocati in Italia al di fuori
della sede legale o dalle dipendenze dei collocatori
(“offerta fuori sede”), mediante consulenti finanziari
abilitati all’offerta fuori sede in conformita all’articolo
30 del Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 e
successive madifiche (il “Testo Unico della Finanza”)
dal 28 ottobre 2019 (incluso) fino al 5 novembre 2019
(incluso), salvo chiusura anticipata o estensione del
Periodo di Offerta come descritto di seguito nella
sezione “Termini e Condizioni dell’Offerta -
Condizioni cui é subordinata I’offerta”.


mailto:eq-sd-operations@gs.com

Prezzo di Offerta:

Condizioni cui € subordinata I’offerta:
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Nota di Sintesi

Ai sensi dell’articolo 30, comma 6, del Testo Unico
della Finanza, gli effetti della sottoscrizione eseguita
“fuori sede” sono sospesi per un periodo di sette giorni
dalla data di sottoscrizione. Durante tale periodo, gli
investitori hanno il diritto di recedere dalla
sottoscrizione senza che sia applicata alcuna
commissione o penale, mediante semplice preavviso al
collocatore di riferimento.

Prezzo di Emissione.

Il Prezzo di Offerta include la commissione di
collocamento per ciascun Certificato pari a fino al 4,00
per cento (4,00%) del Prezzo di Emissione che sara
pagata dall’Emittente a ciascun collocatore con riguardo
agli Strumenti Finanziari collocati da tale collocatore.

L’offerta per la vendita al pubblico dei Certificati nella
Giurisdizione dell’Offerta al Pubblico & soggetta al
rilascio delle rilevanti autorizzazioni e all’emissione dei
Certificati.

L’Emittente pud, in accordo con i collocatori, in
qualsiasi momento durante il Periodo di Offerta chiudere
anticipatamente il Periodo di Offerta e sospendere
immediatamente 1’accettazione di ulteriori richieste di
sottoscrizione, senza alcun preavviso. Qualora il Periodo
di Offerta venga chiuso anticipatamente, un apposito
avviso sara reso disponibile nei normali orari lavorativi
presso la sede legale del collocatore di riferimento e
mediante pubblicazione sul sito web www.goldman-
sachs.it.

Inoltre, I’Emittente puod, terminare e ritirare I’offerta e
cancellare I’emissione dei Certificati, al ricorrere di
talune condizioni, tra le quali, una variazione
significativa della propria situazione finanziaria, dei
risultati operativi, una modifica della legge applicabile
o dell’interpretazione della legge applicabile, in
qualsiasi momento successivo alla pubblicazione delle
presenti Condizioni Definitive e prima della Data di
Emissione. A fini di chiarezza, qualora sia stata
presentata richiesta di sottoscrizione da parte di un
potenziale investitore e I’Emittente eserciti tale diritto,
tutte le richieste di sottoscrizione diventeranno nulle e
prive di efficacia e nessun potenziale investitore avra
diritto di ricevere i relativi Certificati. L'Emittente e i


http://www.goldman-sachs.it/
http://www.goldman-sachs.it/

Descrizione del processo di adesione:

Descrizione della possibilita di ridurre le
sottoscrizioni e metodo di rimborso degli
importi pagati in eccesso dai richiedenti:
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Nota di Sintesi

collocatori informeranno il pubblico del ritiro
dell’offerta dei Certificati e della cancellazione
dell’emissione dei Certificati mediante uno o piu avvisi
che saranno resi disponibili nei normali orari lavorativi
presso la sede legale del collocatore di riferimento e
mediante pubblicazione sul sito web www.goldman-
sachs.it.

L’Emittente si riserva il diritto, d’accordo con i
collocatori, di estendere il Periodo di Offerta. Se il
Periodo di Offerta é esteso, un avviso in tale senso sara
reso disponibile nei normali orari lavorativi presso la
sede legale del collocatore di riferimento e mediante
pubblicazione sul sito web www.goldman-sachs.it.

L’Emittente si riserva il diritto, d’accordo con i
collocatori, di aumentare il numero dei Certificati da
emettere durante il Periodo di Offerta. L’Emittente
informera il pubblico dell’aumento del numero dei
Certficati mediante un avviso da pubblicare sul sito web
www.goldman-sachs.it.

L’efficacia dell’offerta dei Certificati & subordinata
all’ammissione a negoziazione dei Certificati sul
mercato EuroTLX, un sistema multilaterale di
negoziazione organizzato e gestito da EuroTLX SIM
S.p.A, entro la Data di Emissione. Qualora tale
ammissione a negoziazione dei Certificati non si
verifichi entro la Data di Emissione per qualsivoglia
ragione, I’Emittente revochera I’offerta, I’offerta sara
considerata nulla ed i Certificati non saranno emessi.

I collocatori sono responsabili per la notifica di qualsiasi
diritto di recesso applicabile con riferimento all’offerta
dei Certificati a potenziali investitori.

Un potenziale investitore nei Certificati & invitato a
contattare il relativo collocatore per i dettagli relativi alle
modalita di sottoscrizione dei Certificati durante il
Periodo di Offerta. Un potenziale investitore nei
Certificati invetsira in conformita agli accordi esistenti tra
il relativo collocatore e i propri clienti, relativi al
collocamento e alla sottoscrizione di strumenti finanziari
in generale.

Non applicabile.


http://www.goldman-sachs.it/
http://www.goldman-sachs.it/
http://www.goldman-sachs.it/
http://www.goldman-sachs.it/

Dettagli sull’importo minimo e/o massimo di
richiesta:

Dettagli sul metodo e sui limiti temporali al
pagamento e alla consegna dei Certificati:

Modalita e data in cui saranno resi pubblici i
risultati dell’Offerta:

Procedura per esercitare qualunque diritto di
prelazione, negoziabilita di diritti di
sottoscrizione e trattamento di diritti di
sottoscrizione non esercitati:

Eventuali tranche riservata(/e) per determinati
paesi:

Nota di Sintesi

L’importo minimo di richiesta per investitore sara di un
Certificato.

L’importo massimo di richiesta sara soggetto
esclusivamente alla disponibilita al momento della
richiesta.

Ciascun sottoscrittore dovra pagare il Prezzo di
Emissione al collocatore di riferimento, il quale dovra
pagare il Prezzo di Emissione ridotto della commissione
di collocamento per ciascun Certificato pari a fino al
4,00 per cento (4,00%) del Prezzo di Emissione
all’Emittente.

Ciascun investitore & stato informato dal relativo
collocatore degli accordi di liquidazione relativi al
Certificato al momento della presentazione della propria
richiesta e il pagamento dei Certificati dovra essere
effettuato dall’investitore al relativo collocatore in
conformita agli accordi, aventi ad oggetto la
sottoscrizione di strumenti finanziari in generale,
esistenti tra il relativo collocatore e i propri clienti.

L’Emittente stima che i Certificati saranno accreditati
sul conto titoli di ciascun sottoscrittore alla o intorno alla
Data di Emissione.

I risultati dell’Offerta saranno messi a disposizione sul
sito web dell’Emittente www.goldman-sachs.it alla o
intorno alla Data di Emissione.

Non applicabile.

| Certificati saranno offerti al pubblico nella
Giurisdizione dell’Offerta al Pubblico.

Le offerte possono essere effettuate esclusivamente da
offerenti autorizzati a farlo nella Giurisdizione
dell’Offerta al Pubblico. Né I’Emittente né il Dealer
hanno preso, né intraprenderanno, alcuna azione
specifica in relazione ai Certificati a cui si fa qui
riferimento per consentire un’offerta pubblica di detti
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http://www.goldman-sachs.it/

Processo di notifica ai richiedenti dell’importo
assegnato ed indicazione se la negoziazione
degli strumenti finanziari pu0 essere avviata
prima che sia effettuata la notifica:

Importo di qualunque spesa e imposta
specificamente addebitate al sottoscrittore o
acquirente:

Nome(i) e indirizzo(i), per quanto a conoscenza
dell’Emittente, dei collocatori nei vari paesi
dove I’offerta avra luogo:

Consenso all’utilizzo del Prospetto di Base

Identita dell’(degli) intermediario(i)
finanziario(i) autorizzato(i) ad utilizzare il
Prospetto di Base:

Periodo di offerta durante il quale pud essere
effettuata la successiva rivendita o il
collocamento finale di Strumenti da parte degli
intermediari finanziari:

Condizioni a cui & subordinato il consenso:

19

Nota di Sintesi

Certificati in qualunque giurisdizione diversa dalla
Giurisdizione dell’Offerta al Pubblico.

In deroga a qualunque altra disposizione del Prospetto
di Base, I’Emittente non accettera la responsabilita delle
informazioni fornite nel Prospetto di Base o nelle
presenti Condizioni Definitive in relazione ad offerte di
Certificati effettuate da un offerente non autorizzato
dall’Emittente ad effettuare tali offerte.

Ciascun collocatore informera gli investitori degli
importi loro allocati dopo la pubblicazione dell’avviso
sui risultati dell’Offerta. La negoziazione dei Certificati
puo essere avviata alla Data di Emissione

Non applicabile. Si veda altresi la sezione “Italian Tax
Considerations” di cui alla sezione denominata
“Taxation” del Prospetto di Base.

Deutsche Bank S.p.A.: Piazza del Calendario, 3 —
20126, Milano, Italia agira quale collocatore (il
“Collocatore”) e gli altri collocatori come saranno
comunicati ogni volta ai potenziali investitori mediante
pubblicazione  sul sito web  dell’Emittente
(www.goldman-sachs.it) in conformita con le leggi e i
regolamenti applicabili nella Giurisdizione dell’Offerta
al Pubblico.

Il Collocatore. In aggiunta, se I’Emittente nomina
ulteriori intermediari finanziari dopo la data di queste

Condizioni Definitive e pubblica dettagli con
rifeirmento a questi sul proprio sito web
(www.goldman-sachs.it), ciascun intermediario
finanziario i cui dettagli sono cosi pubblicati,

fintantoché tali intermediari finanziari sono autorizzati
a collocare i certificati in conformita alla Direttiva
relativa ai Mercati degli Strumenti Finanziari (Direttiva
2014/65/UE) (ciascun un “Offerente Autorizzato” e,
insieme, gli “Offerenti Autorizzati”).

Il Periodo di Offerta.

(i) L’Emittente e il Collocatore hanno stipulato un
accordo di collocamento in relazione ai Certificati (I’
“Accordo di Collocamento”). Nel rispetto delle
condizioni secondo le quali il consenso (a) é valido


http://www.goldman-sachs.it/
http://www.goldman-sachs.it/

9.

Nota di Sintesi

soltanto durante